Kaufen Schaltbau 10.03.2006

Anlass: Vorab-Geschaftsjahreszahlen 2005

Kursziel: 25,00 €

Zahlen in-line, weiterhin giinstige Bewertung

Kurs: 21,20 €
9.3.2006 Die von Schaltbau vorgelegten Ertragszahlen trafen unsere Erwartungen. Die
Schlusskurs angekiindigte symbolische Dividende ist aus unserer Sicht ein deutliches Zeichen an
. den Kapitalmarkt, dass die Restrukturierungsphase beendet ist. Vor dem Hintergrund
Letztes Rating/ Kursz.. der glinstigen Bewertung der Aktie sowie dem bislang planmaRigem Verlauf des
Kaufen / 25,00 € laufenden Geschaftsjahres bestatigen wir unser Kursziel von 25,00 € sowie das Rating
Letzte Analyse: Kaufen.
14.11.2005
S&P-Rating: n.r.
Investitionsgiter
A A Aktienkennzahlen Gewinn je Aktie EMUmsaiz  EVERTDA KGV
1,869 Mio. neu bisher
Marktkapitalisierung: € €
39,62 Mio. € 2004" 0.88 0,88 0,40 6,3 271
Index: CDAX 2005e 234 2,34 0,44 5.2 8,9
Indexgewicht: 0,002 % 2006e 253 253 038 5,0 8,2
Beta: 1,20 2007e 351 351 032 37 59
:T:;cgnungslegung: Unternehmens- Umsatz EBTDA BT BBr Nettoergebnis
. kennzahlen Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Kalender: m
GJ am 08.05.2006 2004 215,0 139 8,1 4,0 15
Dividende 2005¢: 0,06 2005e 203,9 175 119 8,2 4,0
2006e 216,5 16,7 105 7.9 43
2007e 2316 199 131 10,7 6,0
Y gemal HGB
ISIN: DE0007170300 = Die von Schaltbau veroffentlichten Eckdaten zur Geschéaftsentwicklung in 2005
Bloomberg: SLT GR lagen innerhalb unserer Erwartungen.
Reuters: SLTG.F
Schaltbau 2005 2004
in Mio. € berichtet LBB\E Abw. Verand.
Falk Reimann
Diplom-Volkswirt, CEFA Auftragseingang 200,6 200,9 -0,1% 1915 4,8%
Investmentanalyst Umsatz 203,9 208,1 -2,0% 2150  52%
Tel. +49711127-73574 .
falk reimann@LBBW. de Nettoergebnis 3,9 3,9 0,0% 2,0 95,0%
: Gewinn je Aktiein € 2,34 2,34 0,0% 1,18 98,9%
Equity Research
Landesbank Baden-Wiirttemb o o .
A;"Hﬁju;gahnigg TS w Erfreulich ist die weitere Senkung der Nettoverbindlichkeiten auf 44,4 Mio. € von
70173 Stuttgart 52,3 Mio. € zu Beginn des Geschéftsjahres 2005. Hierzu hat auch eine
o LBBW de Kapitalerhohung im Dezember 2005 beigetragen, durch die der Gesellschaft

3,6 Mio. € zugeflossen sind.
Bitte beachten Sie den Disclaimer auf der letzten Seite dieser Studie.
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News Flash.

Die LBBW unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Bonn/Frankfurt.

Die LBBW verwendet ein dreistufiges, absolutes Aktienrating-System. Die jeweiligen Einstufungen sind mit folgenden Erwartungen

verbunden: Kaufen: Das Kurspotenzial der Aktie betragt mindestens 10 %. Halten: Das Kurspotenzial der Aktie liegt zwischen 0 %

bis 10 %. Verkaufen: Es wird eine negative Kursentwicklung der Aktie erwartet. Die Ratings beziehen sich auf einen Zeithorizont

von his zu 6 Monaten.

Prozentuale Verteilung aller aktuellen Aktienratings der

LBBW
Kaufen Halten Verkaufen
43,8 % 425 % 13,7 %

Ratinganderungen der letzten 12 Monate

Datum

Rating

14.11.2005

Kaufen

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tiberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig halten, fiir deren

Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kdnnen. Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung iiber den

Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbesténde in diesen Produkten.

Diese Publikation ersetzt nicht die persdnliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder

Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fiir weitere zeitnahere Informationen tiber konkrete Anlageméglichkeiten und zum Zwecke

einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater.

Die LBBW hat Vorkehrungen getroffen, um Interessenkonflikte bei der Erstellung und Weitergabe von Finanzanalysen soweit wie

maglich zu vermeiden oder angemessen zu behandeln. Dabei handelt es sich insbesondere um:

—  institutsinterne Informationsschranken, die Mitarbeitern, die Finanzanalysen erstellen, den Zugang zu Informationen

versperren, die im Verhdltnis zu den betreffenden Emittenten Interessenkonflikte der LBBW begriinden kénnen,

—  das Verbot des Eigenhandels in Papieren fiir die oder fiir deren Emittenten die betreffenden Mitarbeiter

Finanzanalysen erstellen und

— die laufende Uberwachung der Einhaltung gesetzlicher Pflichten durch Mitarbeiter der Compliance-Stelle.

Wir weisen darauf hin, dass die LBBW oder mit ihr verbundene Unternehmen eine Vereinbarung iiber das Erstellen von

Finanzanalysen tiber den Emittenten oder dessen Finanzinstrumente getroffen haben sowie die Gesellschaft am Markt durch das

Einstellen von Kauf- und Verkaufsauftragen betreuen.



